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P6t roku z kryzysem COVID-19.
Aktualizacja wnioskow dot. sytuacji finansowej JST i bankow.

Czy nie ma sie juz czym martwic?

Mariusz Gotaszewski - Prezes Zarzadu Aesco Group Sp. z 0.0.
https://aesco.com.pl/zespol/#golaszewski
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https://aesco.com.pl/zespol/#golaszewski

Agenda

B Spada czy nie spada? Analiza sytuacji dochodowej i wydatkowej samorzaddéw
po | pétroczu 2020 r.

B Prognozy finansowe na przysztosc - scenariusze, niewiadome
B Sytuacja w bankach - aktualizacja

B Tarcza antykryzysowa i bon inwestycyjny - czy wystarczg do obrony finanséw
JST?
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System finansowania A.E.S.C.O.
— zarzadzanie potencjatem finansowym

Powiekszanie
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O Aesco Group

B Finanse Audyty Oszczednosci dla JST

B 0d 2011 pracujemy z lokalnymi liderami,

zeby mogli dziatac jak najskuteczniej,
budujac lepsza przysztosé swojego miasta
czy gminy

B Robimy to poprzez pozyskiwanie
finansowania na inwestycje, doradzanie w
sprawach finansow i zadtuzenia oraz
szkolenia i audyty
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Czy realizuje sie czarny scenariusz?

Potwierdzone zakazenia, wyzdrowienia i zgony

Obecnie
chorzy

Nowe
zachorowania

Zmarli

Wyzdrowienia

STAN NA: 2020-08-22

& = © o ®

CZERWONE StUPKI - POTWIERDZONE NOWE PRZYPADKI KORONAWIRUSA DZIENNIE
ZIELONE StUPKI - LICZBA WYZDROWIEN W KOLEJNYCH DNIACH
SZARE SLUPKI - LICZBA ZGONOW W KOLEJNYCH DNIACH

LINIA CIAGEA - "AKTYWNE PRZYPADKI": SKUMULOWANA LICZBA ZAKAZONYCH OSOB, POMNIEJSZONA O LICZBE WYZDROWIEN | ZGONOW

ZRODLO: MINISTERSTWO ZDROWIA
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Pandemia a Produkt Krajowy Brutto na swiecie
Dynamika PKB w Il kw. 2020r. (kwartat do kwartatu)

Wielka Brytania =20, 4]
Hiszpania SRy
Meksyk ST,
Malezja -6,
Filipiny 15,2
Kolumbia =14,
Wegry 14,5 E————
Portugalia S1A, T ———————
Francja =13,
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Bankier.pl
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Do jakiego roku cofnety sie gospodarki wskutek kryzysu?

Chart 8: Number of quarters of real GDP growth loss, and where
has Q2 20 real GDP fallen back to...
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Source: BofA Global Research, Haver. Real quarterly GDP.
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Spadek PKB w Polsce (Il kw. 2020)
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Ale przeciez nic sie ztego nie dzieje...

FOREX

Skuza z MF: Dochody JST z PIT, CIT i subwencji
na poziomie 102% r/r po czerwcu

Dochody jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu PIT, CIT i subwencji
ogdlnej po szesciu miesigcach 2020 r. ksztattujg sie na poziomie 102% w
porownaniu do roku ubiegtego, poinformowat wiceminister finansow
Sebastian Skuza.

"t gcznie dochody jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu (kluczowych w
strukturze dochoddéw) udziatéw w podatkach dochodowych PIT i CIT oraz z
subwencji ogdlnej po 6 miesigcach 2020 r. - ksztattujg sie na poziomie 102% w
poréwnaniu do analogicznego okresu w 2019 1" - napisat Skuza w odpowiedzi na
interpelacje poselska.

"Natomiast tgcznie dochody JST z tytutu udziatéw w podatku PIT oraz z subwencji
ogolnej po 6 miesigcach 2020 r. - ksztattuja sie na poziomie analogicznego okresu w
2019r. (102,4%. r/r.)" - dodat.

...bo my wierzymy, ze najlepsze decyzje powstajg
blisko ludzi
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Wskazat tez, ze od poczgtku pandemii COViD przyjeto szereg rozwigzan,
skierowanych do samorzadoéw, dotyczacych m.in. obstugi dtugéw samorzadéw oraz
rozwigzan ptynnosciowych.

Chodzi m.in. o wytaczenie z indywidualnego wskaznika sptaty zadtuzenia JST
zobowigzan z tytutu pozyczek, kredytéw i emisji obligaciji, ktére zostang zaciggniete
przez JST, stworzenie mozliwosci pomniejszania wydatkéw biezacych o wydatki
biezgce poniesione w 2020 r. na zadania zwigzane z przeciwdziataniem COVID-19 -
przy ustalaniu na rok 2021 i lata kolejne - relacji ograniczajacej wysokos$é sptaty
dtugu, a takze powiekszenie limitu sptaty dtugu o kwote wydatkéw biezacych na
obstuge dhugu.

"Rozwigzanie to ma na celu podniesienie potencjatu inwestycyjnego JST,
modyfikujac na lata 2020-2025 relacje ograniczajaca wysoko$¢ sptaty dtugu
jednostki samorzgdu terytorialnego. Rozwigzanie to [...] spowoduje podniesienie
limitu sptaty zobowigzar JST, a tym samym moze przyczyni¢ sie do zwiekszenia
mozliwosci inwestycyjnej. Szacuje sieg, ze potencjat inwestycyjny samorzadéw
wzroénie srednio w kazdym roku o ok. 3 mld z{" - napisat wiceminister.



Co warto zauwazy¢?

Aesco Group *t

Dynamika wzrostu dochodéw i wydatkéw biezgcych po |l
kwartale 2020 (r/r)

20,00% 18,80%

18,00%

16,00% 14,35%

14,00%

12,00%

10,00%
8,00%
6,00%
4,00%
2,00%
0,00%

Dochody biezgce Wydatki biezgce

Dane obliczone na podstawie reprezentatywnej grupy 51 JST.
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Co warto zauwazy¢?

= SAMORZADOWYa |

Catkowita kwota spadku wptywow z podatku PIT w | potowie 2020 roku w
stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku dla wszystkich powiatow
ziemskich i miast na prawach powiatu wyniosta ponad miliard ztotych,

czyli 7,37 proc. - wynika z raportu opublikowanego przez Zwigzek Powiatow
Polskich.

W 2019 r. w miastach na prawach powiatu dochody z PIT stanowity 24,5 proc.

dochodéw (w m.st. Warszawa 34,9 proc.), a w powiatach 20,4 proc.

W tym roku na zmianach w PIT najwigcej stracity powiaty w wojewodztwie
slgskim i miasta na prawach powiatu w wojewodztwie mazowieckim.

$redni procentowy spadek wptywéw z podatku PIT dla statystycznego
powiatu w I pétroczu 2020 w stosunku do | pétrocza 2019 wyniést 6,5 proc, a
dla miasta na prawach powiatu 8,14 proc.
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Co warto zauwazy¢?
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Udziaty w PIT
W czerwcu 2020 r. udziaty w PIT byty o 6% nizsze niz przed rokiem, podczas gdy w
czerwcu 2019 r. wzrosty one az o 24% w poréwnaniu z czerwcem 2018 r.

W catym pierwszym pétroczu 2020 r. notujemy spadek o prawie 8% w poréwnaniu z tym
samym okresem roku 2019, tymczasem w ubiegtym roku pierwsze pétrocze przyniosto
wzrost o ponad 11% w stosunku do roku 2018.

Trzeba zatozyé¢, ze ubytek w skali catego kraju i roku wyniesie szacunkowo ponad 4 mld
zt, podczas gdy w roku 2019 wptywy z udziatéw JST w PIT wzrosty o ponad 5 mid zt w
stosunku do roku 2018. Sg — jak wiadomo — dwie przyczyny takiego stanu rzeczy:

1. zmiany w ustawie o PIT z lipca 2019 roku (ktére wedtug resortu finanséw miaty
spowodowac tylko zahamowanie wczes$niejszych wzrostéw dochodéw JST z tego
podstawowego Zrddta),

2. spowolnienie gospodarki, spowodowane przyjetymi sposobami zwalczania

pandemii.
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Co warto zauwazy¢?

Procent wykonania planu PIT po Il kwartatach 2020 .

50% 48,%

45%

40%

35%

30%

25%

20%
2018 2Q

Dane obliczone na podstawie reprezentatywnej grupy 51 JST.
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47,0%

2019 2Q
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42,6%

20202Q

Dynamika
Typ 2Q20/2Q19
gm. wiejska -3,14%
gm. miejsko-wiejska -4,41%
gm. miejska -8,82%
miasto na prawach powiatu -7,41%
powiat -7,37%




Proba prognozy PIT na 2020 r.
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Realizacja planu dochododw z tytutu PIT w poszczegolnych

1Q

kwartatach lat 2018-2020

42,61%

2Q,

...bo my wierzymy, ze najlepsze decyzje powstaja
blisko ludzi

3Q

4qQ

90,73% -5:25 mld zt

82,69% -9,8 mld z{
— 2018
2019
2020
Prognoza 1

Prognoza 2

Prognoza 1 zaktada proste utrzymanie sie
negatywnych tendencji z Il kwartatu 2020.

Prognoza 2 pokazuje skutki wzmocnienia sie
negatywnych tendencji.

W zwigzku z tym, ze dopiero w Il kwartale zauwazymy
silniejszy wzrost bezrobocia (co wynika z 3-
miesiecznych wypowiedzen i opdzniajgcego efektu
dziatania tarcz antykryzysowych) to naszym zdaniem
dynamika spadkow przyspieszy.

Na koniec stycznia GUS moéwit o bezrobociu 5,5%, a na
koniec czerwca 6,1%.

Zdaniem rzadu bezrobocie do korca roku osiggnie 8%,
dlatego zaktadamy, ze blizszy realizacji jest scenariusz
prognozy 2.

Prognoza 1 oznacza nieuzyskanie przez JST
planowanego dochodu w wysokosci 5 251 min zt

Prognoza 2 oznacza nieuzyskanie przez JST
planowanego dochodu w wysokosci 9 801 min zt

Dane obliczone na podstawie reprezentatywnej grupy 51 JST.



Prognozy na przysztos¢ — kwiecien 2020

Czerwinska: wskutek kryzysu poziomy zadluzenia

0siaggna niespotykane rozmiary

PAP

opublikowano: wezoraj, 18-05-2

Wskutek kryzysu wskazniki zadluzenia osiggna niespotykane do tej pory rozmiary,
a poziom deficytu sektora finanséw publicznych - wielkoéci nienotowane od czasow
II wojny $wiatowej - powiedziala w poniedzialek wiceprezes EBI Teresa Czerwinska.

A Czerwinska wzigla udzial w poniedzialek w sesji towarzyszacej EEC Online (Europejski Kongres

N

Gospodarczy) poéwieconej europejskiej odpowiedzi na kryzys. Wyrazila wiare, ze wspélne wysilki i
skoordynowane dzialania przynosza efekt i pozwola na ztagodzenie skutkow pandemii i relatywnie
szybki powrdt do normalnoéei.

Zaznaczyla, ze owa normalnosé nie bedzie taka sama jak przedtem, a
skutki COVID odcisng swoje pietno nie tylko na zyciu gospodarczym.
Zdaniem bylej minister finansow skutki gospodareze obecnego kryzysu
beda duzo bardziej dotkliwe, niz skutki kryzysu lat 2008-2009.

Zobacz wiece] "Ten kryzys dotyczy w bezposredni sposob sfery realnej gospodarki, w

Teresa Czerwiriska
Fot. Mat. pras. EBI

odréznieniu od kryzysu poprzedniego, ktory generowany byl przez
kryzys finansowy" - zauwazyla.
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Nowelizacja budzetu Panstwa - sierpien 2020

Budiet2020 | Nowelizaga | Rsinica

Dochody ogdétem

Wydatki ogétem
Deficyt

Kategorie ekonomiczne

Wzrost PKB
Bezrobocie
Wzrost ptac

Przecietna CPI

Wybrane dochody:

VAT
PIT
CIT

Aesco Group @SQ

435,4
435,7
-0,3
Budzet 2020
3,7%
5,1%
6,0%
2,5%
Budzet 2020
196,5
66,5
42,0

...bo my wierzymy, ze najlepsze decyzje powstajg
blisko ludzi

398,7

508,0

-109,3
Nowelizacja

-4,6%

8,0%

3,5%

3,3%
Nowelizacja

170,0

64,1

38,5

-36,7 mld zt
72,3 mld zt
-109,0 mlid zt
Réznica
-8,3%
2,9%
-2,5%
0,8%
Réznica
-26,5mid zt
-2,4mld zt
-3,5mld zt



Nowelizacja budzetu Panstwa - sierpien 2020

Planowany wzrost diugu netto:

Skarb Panstwa 103,4mld zt
BGK 100,0mid zt
PFR (tarcze) 70,0mlid zt
SUMA 273,4mld zt

Ekonomisci méwig o prawdopodobnym wzroscie o 200-220 mid zt
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Czy my nie upadniemy pod ciezarem dtugu?

,Za prawdopodobny scenariusz uznajemy wykonanie deficytu w okolicach 90-95 mld
zt. Nie zmienia to faktu, ze potrzeby pozyczkowe paristwa w tym roku wyniosa ok.
220 mld zt, z czego ok. potowa zostata juz zaspokojona poprzez emisje obligacji. Rok
2020 zostanie zapamietany jako okres zatamania dochodow podatkowych, silnego

wzrostu wydatkow i pogorszenia wyniku budzetu”

- napisali analitycy Banku Pekao w komentarzu do nowego budzetu panstwa

na 2020 r. A ogromny wzrost zadtuzenia paristwa - ostatnio wigkszosc obligacji
kupowaty polskie banki i posrednio NBP - oznacza wieksza sktonnosc rzadzacych

do manipulacji wartoscia pieniagdza po to, by sptacanie dtugu byto tatwiejsze. O czym
mysle? Ano np. o utrzymywaniu jak dtugo sie da, niskich stop procentowych

(zeby ptaci¢ niskie odsetki od dtugu), co wiaze sie tez z ostabieniem ztotego wobec
innych walut. Ale nie tylko.

Ciekawa rozmowe uciat sobie w TOK FM Maciek Gtogowski z wiceministrem
finansow Piotrem Patkowskim. Mtody wiceminister w pewnym momencie zdradzit,
dlaczego rzad az tak bardzo sie nie przejmuje rosnacym zadtuzeniem. Ot6z
wiceminister powiedziat, Zze po pierwsze PKB bedzie nominalnie rést, wiec ten sam
dtug z czasem ,rozpusci sie” w wiekszym bogactwie Narodu, a po drugie, ze...

Aesco Group ei*

...bo my wierzymy, ze najlepsze decyzje powstajg
blisko ludzi

subiektywnie [
nansach '

,Oprocentowanie pieniedzy, ktore pozyczamy na rynku czesto jest nizsze
od poziomu inflacji. W zwiazku z tym te pienigdze realnie i nominalnie traca

nawartosci”

Co wiceminister ma na mysli? Ano to, ze jesli, jako minister finansow, pozycze dzis
od kogos 1.000 zt na 1% w skali roku i bede musiat te odsetki sptacac z pieniedzy
pozyskanych z podatkéw obywateli, a inflacja w tym czasie wynosi 5%, to wzrost
dochodéw podatkowych (ceny w sklepach sa przeciez z VAT-em, czyli uwzgledniaja
inflacje, a ptace sg obcigzane PIT-em), to méj dtug jest realnie wart coraz mniej,

a pieniedzy na jego sptate jest nominalnie coraz wiecej.

Marzenie rzadu, wyrazone miedzy wierszami przez wiceministra jest

wiec nastepujace: mozliwie jak najnizsze stopy procentowe (nawet kosztem spadku
wartosci ztotego) oraz inflacja wyzsza od oprocentowania dtugu. Im wiekszy dtug,
tym silniejsze marzenie. A na koniec tego roku sita marzenia wzrosnie z biliona

do 1,2 biliona ztotych (bo o tyle wzrosnie zadtuzenie Polski).

Na Waszym miejscu chwytatbym sie juz dzis za portfele (dotyczy tych, ktérzy maja
jakies oszczednosci). Nie ma watpliwosci, ze rzad nie bedzie sie strachat umiarkowanie
wysokie] inflacji, bo dzieki niej tatwiej mu bedzie sptacac zadtuzenie, ktére wtasnie
teraz mu wystrzeliwuje pod sufit. A deficyt pafnstwowego budzetu bedzie mniej grozny.



Czy my nie upadniemy pod ciezarem dtugu?

Prognoza PKB oraz zadtuzenie SP przy réznych zatozeniach inflacyjnych
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Nie ma jednej inflacji...

Inflacja w lipcu wyniosta 3 proc. w ujeciu rocznym — podat Glowny
Urzad Statystyczny. Na szczegélng uwage zastuguje wyrazny wzrost
cen ustug, ktéremu towarzyszyta coraz drozsza zywnose¢.

Ceny towaréw i ustug konsumpcyjnych w lipcu 2020 r. w poréwnaniu
z lipcem 2019 r. wzrosty o 3 proc. - wynika z komunikatu Gtéwnego
Urzedu Statystycznego.

Lipcowy wynik wciaz jest wyzszy od celu inflacyjnego Narodowego
Banku Polskiego, choé miesci sie w akceptowanym pasmie odchylen.
NBP definiuje ,stabilnos¢ cen” jako wzrost koszyka CPl o 2,5 proc. z
dopuszczalnym odchyleniem o jeden punkt procentowy w obie strony.

Ustugi drozejg mocniej

Ceny ustug wzrosty o 7,3 proc., a towarow 1,5 proc. Dla poréwnania
miesigc wczesniej byto to odpowiednio 7,4 proc. i 1,8 proc.

Bankier.pl

...bo my wierzymy, ze najlepsze decyzje powstaja

)
Aesco GI’OUp ‘@ blisko ludzi

Inflacja bazowa ponownie poszta w gore, cho¢ ogdélna inflacja nieco
spadta. Wskaznik, na ktéry uwage zwracajg ekonomisci i bankierzy
centralni, jest najwyzszy od 2001 r.

Wedtug opublikowanych dzi$ danych NBP w lipcu 2020 r. inflacja w relacji
rok do roku:

po wylgczeniu cen zywnosci i energii wyniosta 4,3 proc., wobec 3,1
proc. miesigc wczesniej; analitycy oczekiwali wzrostu do 4,2 proc.

po wytgczeniu cen administrowanych (podlegajgcych kontroli panstwa)
wyniosta 2,1 proc., wobec 2,3 proc. miesigc wczesniej;

po wylgczeniu cen najbardziej zmiennych wyniosta 3,4 proc., wobec
3,5 proc. miesigc wczesniej;

tzw. 15-proc. srednia obcieta, ktéra eliminuje wptyw 15 proc. koszyka
cen o najmniejszej i najwiekszej dynamice, wyniosta 3,3 proc., wobec
3,5 proc. miesigc wczesnhiej.

Sposrdd czterech wskaznikéw inflacji bazowej, najczesciej uzywanym
przez ekonomistéw oraz bankieréw centralnych jest wskaznik pomijajacy
ceny zywnosci i energii (pierwszy na powyzszej liScie). Waga obu
kategorii w koszyku inflacyjnym wynosi bowiem tgcznie ponad 40 proc.
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Inflacja w lipcu 2020 .

Procentowa zmiana cen wzgledem roku poprzedniego

Wyw6z Smieci

Uslugi finansowe 39,3

Owoce

Uslugi stomatologiczne

Uslugi fryzjerskie, kosmetyczne i pielegnacyjne

Opieka spoteczna

Energia elektryczna

Uslugi lekarskie

Pieczywo

Wedliny

Mleko

Uslugi zwigzane z prowadzeniem g. domowego
Uslugi

UZYTKOWANIE MIESZKANIA

Turystyka zorganizowana w kraju

Wyroby tytoniowe j
Maka )

Uslugi zwigzane z rekreacjg i sportem ‘ﬂ 6,7
Ryz 6,4

RESTAURACIE | HOTELE

Cukier

MIESZKANIE
EDUKACIA

Gazety i czasopisma

Opfaty na rzecz wiascicieli

...00 My wierzymy, ze najlepsze decyzje pow

blisko ludzi
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W co najbardziej w JST uderzy kryzys?

1. Zachowanie ptynnosci biez3cej, tj. mozliwos< regulowania zobowigzan na czas
2. Niezaktécona obstuga zobowigzan dtuznych (odsetek i rat kapitatowych)

3. Mozliwosc finansowania inwestycji prorozwojowych ze srodkéw wtasnych,
dotacji i z finansowania zewnetrznego (dtugu)

Utrata zdolnosci
kredytowej

Utrata dochodow
wiasnych i wyzsze

Nizsza nadwyZzka
operacyjna

wydatki biezgce

*Spadek PIT *Dochody biezgce — *Niespetnienie
*Spadek podatkow wydatki biezace wzoru z art. 243
lokalnych pomniejszone o ufp
«Wyzsze wydatki ptacone odsetki od «Zablokowanie
biezgce (o$wiata, diugu mozliwosci
COVID-19) pozyczkowych
y, y, y,

O bo my wi 7 j j j
y wierzymy, ze najlepsze decyzje powstajg
Aesco Group ? blisko ludzi 24



Utrata zdolnosci kredytowej

B Skutki nieoczywiste

» Ryzyko braku ptynnosci

» Ryzyko refinansowania

> Ryzyko cen dtugu

Aesco Group sfi

25,0
>
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2 200
=
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00 23 midzt 118
i ) ‘1757’ -
-
50— 93.~
6,4 6,1
0,0
-5,0
2008 2009
Przychody

...bo my wierzymy, ze najlepsze decyzje powstajg
blisko ludzi

Przychody i rozchody z tyt. kredytéw, pozyczek i obligacji
a wzrost zadtuzenia

83 mld zt

77 mid zt_ _

’
------------- Smmmeme” -
"""" 10,6
11 B
19,9
| | 3,2 16,2
+11,8 1.2
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Sytuacja sektora bankowego - kwiecien 2020

Aktualizacja: 17.04.2020, 06:18  Publikacja: 16.04.2020

WRZECZPOSPOLTA. - Widmo ogromnych odpis6w wisi nad bankami

Banki szykuja sie na kryzys gospodarczy bedacy skutkiem
pandemii koronawirusa i sygnalizuja, ze wzrosnag ich straty
kredytowe. Ich skala moze by¢ znacznie wieksza niz w
poprzednim globalnym kryzysie finansowym.

Natura tamtego kryzysu bylta zupelnie inna, mial on zrédto w
sektorze finansowym i rozprzestrzenial sie na realng
gospodarke. Teraz przyczyna jest medyczna i problem
najpierw dotyka firm i pracownikéw, ale moze rozlaé sie na
sektor finansowy.

— Wiele wskazuje na to, ze kryzys spowodowany pandemig
bedzie gleboki, a firmy moga mie¢ powazne problemy. Nie
mozna go lekcewazyé. To z pewnoS$cia odbije sie
negatywnie na odpisach kredytowych takze polskich
bankoéw. Trudno juz teraz powiedzieé, w jakim stopniu
urosng odpisy kredytowe, bo niepewnos¢ jest ogromna —
mowi Rafat Kozlowski, wiceprezes PKO Banku
Polskiego.

Wskazuje, ze faktyczna skale problemoéw banki poznaja dopiero,
gdy zobacza wyniki finansowe firm za IT kwartal, czyli stanie sie
to najwczesniej w polowie III kwartalu. — Analitycy przewiduja
dwu-, trzykrotny wzrost salda rezerw kredytowych. To wstepna
ocena, ktora ze wzgledu na wysoka niepewno$¢ moze by¢ jeszcze
niedoszacowana — podkresla szef finansow PKO BP.

Analitycy przypominali w ostatnich raportach kryzys finansowy sprzed
dekady, gdy na koniec 2008 r. banki odzwierciedlily drastyczne
pogorszenie otoczenia gospodarczego, tworzac wieksze odpisy (urosty z
okolo 1,6 do 5 mld zl, a w 2009 r. siegnely 11 mld z}). Koszty ryzyka
siegnely wtedy prawie 2 proc., dzisiaj wynosza okolo 0,89 proc.,
ale same banki nie wiedza, czy takze teraz wskaznik ten wiecej
niz podwoi sie i dojdzie w okolice 2 proc.

Gdyby tak sie mialo staé¢, w ogromnym stopniu obnizyloby to zysk sektora,
bo saldo odpis6w musialoby urosnaé¢ z 9 mld zt w 2019 r. do 20
mld zl. Dla por6wnania wynik operacyjny sektora, czyli
uwzgledniajacy juz koszty ryzyka i operacyjne, wyniosl 19,8 mld zl w
2019r.

O ...bo my wierzymy, ze najlepsze decyzje powstajg https://www.rp.pl/Banki/304169853-Widmo-ogromnych-odpisow-wisi-nad-bankami.html
Aesco Group 42
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Znaczenie spadku PKB i wzrostu bezrobocia

Dynamika PKB Stopa bezrobocia Odpisy na kredyty

mid PLN

4,1% 8,6%
: : ‘ | ~2x ]
5,2%
. “ -
-4,2% ' .
2019 2020P 2019 2020P 2019 2020P

Zrédto: prognozy makroekonomiczne mBanku na 01.06.2020 r., dane
KNF, konsensus rynkowy dla sektora na bazie opinii analitykow

O bo my wi 7 j j j
y wierzymy, ze najlepsze decyzje powstajg
Aesco Group ? blisko ludzi 7



Znaczenie spadku stop referencyjnych WIBOR

Stopa referencyjna NBP

1,50%

1,00%

1,40
0,50%

. o, 10°/o

03/2015->03/2020 >04/2020 ->05/2020
>?

Marza odsetkowa Wynik odsetkowy

wptyw w 2020 r.

h

2,6°/o
;_' spadek
o okoto
-5,5
mid PLN
2019 2020P

Zrédto: dane NBP KNF, konsensus rynkowy dla sektora na bazie opinii
analitykow

O bo my wi 7 j j j
y wierzymy, ze najlepsze decyzje powstajg
Aesco Group §®  biiko i
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Znaczenie upadtosci bankow spotdzielczych i SKOK

Skiadki na Bankowy Fundusz Gwarancyjny m

mlin PLN, z wytaczeniem wptat jednorazowych w okresie 03.2014-12.2020:

Sumawptat ( e »>3175 liczba

ad 2010 | 20090900 e
20midPLN| 2791 R n
4 — anki spotdzielcze

w wyniku upadtosci, potaczenia
lub przejecia przez inne podmioty

Jednorazowe wptaty do BFG wymagane
od bankéw wyniosty dodatkowo:

2010 2014 2015 2019 2020 2018 min PLN w 2015 .

145 min PLN w 2016 .

Zrédto: mBank na podstawie danych BFG i KNF

O bo my wi 7 j j j
y wierzymy, ze najlepsze decyzje powstajg
Aesco Group ? blisko ludzi 29



Ryzyko zwigzane z bankami spoétdzielczymi

Hank sporozeLczy w Najwazniejsze wskazdwki:

Kapitalow wiasnych na 31.12.2019r

wd Y Dy , 1. Wskazniki kapitatowy: min wg ustawy
Fundusz zasobowy 12 842 574,73 o . o o ° . o o,
== = e 10,5%, najlepiej powyzej 13%-15%
Fundusz rezerwowy (bedzie mocno spadat w obecnej

‘undusz z aktualiz. wyceny aktywow finansowych

sytuacji)

D e 2. Plan naprawczy: NIE

T i 3. Przynalezno$¢ do IPS: TAK
Rezerwa na ryzyko ogolne 686 000,00

Pomaiciszena Tier 2 4. k3czny kapitat: jesli ujemny to jest

o e i i katastrofa! Jesli za mato dodatni to

Kapital Tier I 650 051,97

bedzie to widac we wskazniku
kapitatowym - bedzie za niski

taczny wskainik kapitalowy na dzien

suma bilansowa na dzient 31,12.2019

973,37 5. Zadac informacji co kwartat!
NIE
6

W jakim trybie? Bez zadnego trybu!

2 bo my wi 7 j j j
y wierzymy, ze najlepsze decyzje powstaja
Aesco Group 22  biisko ludzi
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http://aesco.com.pl/strefa-wiedzy

Po I eca mad rtyku l’y http://facebook.com/AescoGroup

Inflacja na ratunek samorzgdom?

Czy nie upadniemy pod cigzarem dtugdw? Inflacja na ratunek! W obliczu kryzysu finansowego wywotanego przez COVID-19 i spadajacych
dochoddw bieZacych, wiele samorzgddw ma tylko jedno wyjicie: zaciggnac zadtuzenie, ktdre pozwoli w zachowaniu ptynnosci finansowej
Dla wielu JST jest to rozwigzanie kontrowersyjne - wlodarze obawiajq sig, ze powigkszanie zadtuzenia samorzadu moze w przysztosci
oznaczad powazne problemy

<5 Padziel sig

Dochody JST: o ile spadng w zwigzku z pandemig COVID-19?

O ile spadng dochody JST w zwigzku z pandemig COVID-19? Od wybuchu kryzysu wywotanego przez COVID-19 nikt nie miat watpliwosci,
ze dochody JST znaczaco zmalejg. Pozostawato tylko pytanie, jakiego rzedu beda to straty. Majnowsze dane opublikowane przez
Ministerstwo Finanséw pozwalajg na stworzenie konkretnej prognozy. Tarcza antykryzysowa 4.0: pakiet rozwigzari dla jednostek
samarzadu terytorialnego Patrz tei: Przeciwdziatanie

<5 Padziel sig

Bon inwestycyjny dla JST

Bon inwestycyjny dla JST Po tarczach antykryzysowych - czas na tarczg inwestycyjng, czyli bon inwestycyjny. Sejm przyjat poprawki do
specustawy, kidre pozwalajg na przekazywanie JST srodkdéw na inwestycje. Do podziatu jest 6 mld z4, z czego 5 mid zt trafi do gmin,
natomiast 1 mld zt do powiatdw. Kto i na jakich zasadach bedzie mégt

=% Podziel sig

Tarcza antykryzysowa 4.0: pakiet rozwigzan dla jednostek samorzadu terytorialnego

Tarcza antykryzysowa 4.0: pakiet rozwiazar dla jednostek samorzadu terytorialnego Tarcza antykryzysowa 4.0 to pakiet rozwigzan, ktére
majg utatwic jednostkom samorzadu teryterialnego przetrwanie trudnego czasu pandemii i uperanie sig z jej dtugofalowymi
konsekwencjami. Patrz tez: Przeciwdziatanie finansowym skutkom COVID-19 Patrz tez: Bon inwestycyjny dla JST Pierwsza wersja tarczy
antykryzysowej oraz wprowadzone do niej poprawki spotkaty sie z

=5 Podziel sig

O bo my wi 7 j j j
y wierzymy, ze najlepsze decyzje powstajg
Aesco Group §®  biiko i
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Co mozna zrobié?
Plynnos¢ biezaca:

« Zaciggniecie przychodow na utrate dochodow (wytgczone z IWZ wg
tarczy 4.0)

* Problemy: reakcja radnych, opoznione dane, potencjalny brak ofert
Art. 243 ufp:

Restrukturyzacja zadtuzenia:

» przedptata rat istniejgcego dtugu z 2021-2023 (jesli mozliwe)

» przesuniecia termindw sptaty (mozliwe przy obligacjach)

« ewentualnie konsolidacja (tylko wybrane wojewddztwa)

g bom i 7 j j
y naprawde wierzymy, ze najlepsze decyzje
Aesco Group €82  jowstai biisko ludzi
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Reguty bezpiecznego zarzadzania zadtuzeniem

Prawidtowe liczenie potencjatu finansowego (zdolnosci kredytowej)
Prawidtowe prognozowanie potencjatu finansowego (z uwzglednieniem inflacji!)

Utrzymywanie niskiego wykorzystania limitu z art. 243 ufp w 3 najblizszych latach

Wykorzystywanie terminu zapadalnosci i karencji w sptacie jako sktadowych
zdolnosci kredytowej

B Wykorzystanie elastycznych instrumentdéw finansowych (umozliwiajacych
zmiane struktury zadtuzenia w czasie trwania sptaty)

B Edukacja radnych!

2 bo my wi Z j j j
y wierzymy, ze najlepsze decyzje powstajg
Aesco Group @ blisko ludzi ?



System finansowania Aesco™

Wiecej inwestycji, wieksze bezpieczenstwo, zrownowazony rozwoj

Kompletny system finansowania inwestycji samorzadowych stworzony w oparciu o wiedze
i doswiadczenie wspotpracy z ponad 600 samorzgdami w Polsce.

1. Matryca Kwalifikacji Projektow™
Ktore inwestycje dodadzg sily Twojej gminie, miastu, powiatowi?

Dzigki temu narzedziu mozna okreslic, ktore projekty inwestycyjne wzmocnia potencjal samorzadu
(.silniki”), a ktore, pozornie atrakcyjne, beda stanowily giownie obcigzenie {,pomniki”).

2. System P.O.P.365™
Na jaki poziom wydatkéw inwestycyjnych Cig stac?

Narzedzie pc j kontrolowac
na trzech poziomach:

finansowy Jednostek Samorzadu Terytorialnego

P Pomiar potencjatu — wykonanie analizy, na jaki realny poziom
wydatkow aktualnie stac dang JST
0 Optymalizacja potencjatu — okreslenie, jak mozna w szybki sposob
bezpiecznie zwigkszy¢ mozliwosci finansowe samorzadu

System P.O.P 365™ P Powigkszanie potencjatu — ustalenie, jak strategicznie zwigkszyc
p jat i dochody budzetu w perspektywie 2-5 lat

Optymalizacja

3. System Prognozowania R.E.A.L™
Jak maksymalnie obnizy¢ ryzyka realizacji projektow?

Wynikiem prac jest realistyczna prognoza wplywu projektéw na przyszie budzety i optymalnie
skonstruowana wieloletnia prognoza finansowa — zgodna z oczekiwaniami RIO, wladz JST oraz
instytucji finansowych. Praca nad nig odbywa si¢ w czterech wymiarach:

R Regulacje prawne — analiza wplywu w obszarze finansow
publicznych, zamowien publicznych, poszczegolnych obszarow
gospodarki komunalnej

Estymacja wartosei — ie zalozen icznych,
demograficznych i innych, ktore pozwola na oszacowanie
poszczegolnych wartosci prognostycznych

System
Prognozowania

zwiazanych z zadluzeniem, w tym analiza wrazliwosci

Legitymizacja — uzasadnienie i przekonanie odbiorcy prognozy
do tego, ze scenariusz w niej przedstawiony jest mozliwy
i prawdopodobny

A Analiza ryzyka — badanie mozliwych odchylen zwiazanych

z nieprzewidywalnoscig procesow gospodarczych, analiza ryzyk

Art. 243 ufp

©]

Optymalizator
.ES.CO™

4. Optymalizator A.E.S.C.0.™

Jakim produktem sfinansowac wklad wiasny dla wybranych
inwestycji?

Osj,
9alngg;
el
o
9

Najwazniejszy i kluczowy system pozwalajacy dobra¢ wlasciwy
produkt finansowy - taki, ktéry pozwoli na sfinansowanie zadanej
liczby inwestycji | bezpieczenstwo w okresie splat.

Optymalizator pozwala na oceng w oparciu o pigc kryteriow (od najwazniejszego):

Art. 243 ufp — jak dany produkt finansowy zachowuje sie w kontekscie art. 243 ustawy o finansach
publicznych?

Przyktadowo, emisja obligaciji przychodowych zgodnie z ustawg o finansach publicznych
jest wylaczona z limitacji diugu. Nalezy sie wiec zastanowic, czy dany samorzad dysponuje

jah zeby takie je wyemitowac. Jesli jest mozliwosc skorzystania z wylgczen
z limitacji dlugu, nalezy to zrobié w imie bezpieczenstwa prawnego.

Elastycznoéé — w jakim stopniu mozna dostosowac produkt do swojej sytuacji i mozliwosci
finansowych? Czy bedzie mozliwosc zmiany jego charakterystyki, jesli sytuacja finansowa, mozliwosci
sptaty i prawo zmienia sig w przyszlosci?

Sytuacja finansowa samorzgdow jest dynamiczna. Nie mozna przewidzie¢ wszystkiego. Mozna
natomiast dostosowywac sie do zmieniajgcej sie sytuacji prawnej i ekonomicznej. Nie wszystkie
produkty finansowe sg elastyczne. Przykladowo, duzo latwiej zmieni¢ harmonogram spiaty
obligacji komunalnych niz kredytu, ze wzgledu na objecie tego ostatniego przepisami Prawa
Zamowien Publicznych, ktore bardzo usztywniajg produkt.

Splata - na jak dlugo mozna rozlozyc spiatg danego produktu finansowego? Jak bardzo moina
go dostosowac do swoich prog ych iwosci splaty, np. C je w splacie
kapitatu?

Czas splaty to obok potencjalu finansowego podstawowa skladowa zdolnosci kredytowej.
Mozna zwigkszyc swojg zdolnosc lub bezpieczenstwo spiat poprzez roziozenie ich na diuzszy
okres i zastosowanie karencji w spiacie kapitalu.

Cena — ile kosztuje produkt, biorac pod uwage marze, prowizje i naktad pracy zwigzany z jego
pozyskaniem?

Cena produktu jest bardzo wazna. Ale czy kupujac tanszy produkt, takze finansowy, nie dzialamy
na swoja niekorzysc? Przykladowo, kredyt 5-letni zawsze bedzie tanszy niz 10-letni. Ale kredyt
5-letni moze spowodowac problemy finansowe samorzadu (np. koniecznosc¢ wejscia w tryb

lia niewarte uzy 10SCi.

Osiagalno$é — czy produkt jest osiagalny (dostepny na rynku) przy potrzebnych kwotach?

produkty fir sa wane i oplaca sig je przygotowac dopiero od kwot
rzedu 10 min zt. Przy matych jednostkach samorzgdowych, gdzie potrzeby sg mniejsze, produkt
taki bedzie nieosiggalny.

Analize produktow finansowych w oparciu o kryteria Optymalizatora A [E.S.C.0.™ przedstawilismy
w osobnej tabeli. Jesli nie otrzymaliscie jej Panstwo wraz z tym materiatemn, prosimy o kontakt:
biuro@aesco.com_pl.

System bedzie
opisany w ksigzce
Mariusza
Gotaszewskiego
,Od skarbnika do
dyrektora
finansowego”, ktéra
zostanie wydana na
poczatku 2021 roku.

W projektach
realizowanych dla
JST spotka Aesco
Group wykorzystuje
system od 2015
roku
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Podsumowanie

B Kryzys COVID-19 sie pogtebia i bedzie miat wptyw tez na lata 2021-2022
B Rzad broni sie przed najgorszymi skutkami zwiekszajgc zadtuzenie

B Polityka gospodarcza zaktada utrzymanie podwyzszonej inflacji w celu
dewaluacji zadtuzenia publicznego

B Samorzady czeka kilka lat dziatania w warunkach kryzysu finanséw
publicznych

B Mozliwe dziatania w JST:
»  Wstrzymanie inwestycji (ale ich ceny spadty...) lub

» Zwiekszanie zadtuzenia dbajac o jego bezpieczenstwo i korzystajac z jego dewaluacji

% bo my wi e naj j '
y wierzymy, ze najlepsze decyzje powstaja
Aesco Group @ blisko ludzi ®



Wybrane przepisy z projektu ,tarczy 4.0” z 10.04.2020 - art. 242 ufp

Art.15z0a

1. W roku 2020 jednostka samorzadu terytorialnego dokonujgc zmian budzetu moze przekroczy¢
relacje, o ktdrej mowa w art. 242 ustawy o finansach publicznych, o kwote:
a) planowanych wydatkéw biezacych ponoszonych w celu realizacji zadan zwigzanych z przeciwdziataniem
COVID-19 w czesci, w jakiej zostaty sfinansowane dochodami majatkowymi lub przychodami, o ktdrych

mowa w art. 217 ust. 2 pkt 1-4 (emisje obligacji, kredyty, pozyczki, prywatyzacja majatku jst) i pkt 7 ustawy o
finansach publicznych (sptaty udzielonych pozyczek w latach ubiegtych);

b) planowanego ubytku w dochodach bedacego skutkiem wystgpienia COVID-19.

2. Ubytkiem w dochodach jednostki samorzadu terytorialnego bedacym skutkiem wystapienia
COVID-19, o ktdrym mowa wyzej, jest zmniejszenie dochodéw, obliczone jako réznica miedzy
dochodami jednostki planowanymi w zmianie budzetu, o ktérej mowa w ust. 1, a
planowanymi dochodami (za caty rok 2020) wykazanymi przez jednostke w sprawozdaniu
budzetowym za pierwszy kwartat 2020 r.
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Wybrane przepisy z projektu ,tarczy 4.0” z 10.04.2020 - art. 242 ufp

3.

Przez dochody, o ktérych mowa w ust. 2, rozumie sie dochody podatkowe, o ktérych mowa w art. 20 ust. 3,

art. 22 ust. 3 (dochody z tytutu: podatku od nieruchomosci; podatku rolnego; podatku lesnego,; podatku od srodkdw transportowych;
podatku od czynnosci cywilnoprawnych; podatku od osob fizycznych, optacanego w formie karty podatkowej; wptywdw z optaty
skarbowej; wptywow z opfaty eksploatacyjnej; udziatu we wptywach z podatku dochodowego od 0sob fizycznych; uaziatu we

wptywach z podatku dochodowego od 0sob prawnych) i art. 24 ust. 3 (dot. wojewdadztw) ustawy z dnia 13 listopada 2003 r. o
dochodach jednostek samorzadu terytorialnego (Dz. U. z 2020 r. poz. 23 i 374) powigekszone o optate
miejscow3 i uzdrowiskowa.

Ubytek dochoddéw obliczony w sposéb okreslony w ust. 2 podlega pomniejszeniu o kwoty uzupetnienia

dochoddw otrzymane przez jednostke samorzadu terytorialnego na podstawie art. 15zof (1. W roku 2020 rezerwa, o
ktdrej mowa w art. 36 ust. 4 pkt 1 ustawy o dochodach jednostek samorzadu terytorialnego, moze byc¢ zwigkszona srodkami z rezerwy
celowej budzetu paristwa przeznaczonej na zwigkszenie subwencji ogdlnej. Ust. 2. W roku 2020 srodki rezerwy, o ktérej mowa w art. 36
ust. 4 pkt 1 ustawy o dochodach jednostek samorzadu terytorialnego, moga by¢ przeznaczane takze na uzupetnienie dochoddw
jednostek samorzadu terytorialnego, zmniejszonych na skutek wystgpienia COVID-19).

Na koniec roku budzetowego 2020 ocena spetnienia zasady okreslonej w art. 242 ustawy o finansach
publicznych nastepuje z uwzglednieniem wykonanych wydatkéw biezgcych ponoszonych w celu

realizacji zadan zwigzanych z przeciwdziataniem COVID-19 oraz ubytku w wykonanych dochodach,
bedacego skutkiem wystgpienia COVID-19.
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Zmiana konstrukcji wskaznika z art. 243 ufp (IWZ)

Ustalajac na lata 2020-2025 relacje ograniczajacg wysokosc sptaty dtugu jednostki samorzadu
terytorialnego, wydatki biezgce budzetu jednostki podlegaja pomniejszeniu o wydatki biezgce na
obstuge dtugu.

g

N\
R+ 0. prowigie _ ZS (Db — Dbyg) + Sm— (WH — 0 § Whyr) \
Db — Dbcelowe - i=1 Db — Dbcelow§ - |

Opis oznaczen:

https://aesco.com.pl/co-sie-zmienilo-w-art-243-ustawy-o-finansach-publicznych-od-2020-r/
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Znaczenie zmiany w IWZ dla zdolnosci kredytowej
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Sredni wzrost limitu IWZ a zadtuzenie samorzadéw

Sredni wzrost limitu IWZ dzieki zmianie art. 243 ufp w ramach tzw.
Tarczy Antykryzysowej (art. 31zl ustawy) a zadtuzenie samorzadow
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Zadtuzenie JST w relacji do dochodow ogotem
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Wybrane przepisy z projektu ,tarczy 4.0” z 10.04.2020 - art. 243 ufp

Art. 15zob.

1. Ograniczenia okreslonego w art. 243 ust. 1 ustawy o finansach publicznych w zakresie sptaty zobowigzan
jednostki samorzadu terytorialnego, nie stosuje sie¢ do wykupow papieréw wartosciowych, sptaty rat kredytéw i
pozyczek wraz z naleznymi odsetkami i dyskontem, odpowiednio emitowanych lub zaciggnietych w 2020 r. do
kwoty ubytku w wykonanych dochodach jednostki bed3acego skutkiem wystapienia COVID-19. Przepis art.
15z0a ust. 2 -4 stosuje si¢ odpowiednio.

2. Ustalajac relacje ograniczajgca wysokosc sptaty dtugu jednostki samorzadu terytorialnego:
a. na lata 2020-2025 wydatki biezace budzetu podlegajg pomniejszeniu o wydatki biezgce na obstuge dtugu; (...);

b. na rok 2021 i lata kolejne wydatki biezace budzetu podlegajg pomniejszeniu o wydatki biezace poniesione
w 2020 r. w celu realizacji zadan zwigzanych z przeciwdziataniem COVID-19.

3. Zaciggniecie zobowigzan, o ktérych mowa w ust. 1, nie moze zagrazac realizacji zadar publicznych przez jednostke
samorzadu terytorialnego w roku budzetowym i latach nastepnych. Regionalna izba obrachunkowa wydajac opinig
o mozliwosci sptaty tych zobowiazan, ocenia w szczegdlnosci wptyw planowanych zobowigzan na realizacje
zadan publicznych.
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Wybrane przepisy z projektu ,tarczy 4.0” z 10.04.2020 - art. 243 ufp

Art. 15zoc.

1. Na koniec roku budzetowego 2020 t3czna kwota dtugu jednostki samorzadu terytorialnego nie moze
przekroczy¢ 80% wykonanych dochodéw ogdtem tej jednostki w tym roku budzetowym.

2. W trakcie roku budzetowego 2020 t3czna kwota dfugu jednostki samorzadu terytorialnego na koniec
kwartatu nie moze przekracza¢ 80% planowanych w danym roku budzetowym dochodow tej jednostki.

3. Relacje, o ktérych mowa w ust. 1i 2, moga by¢ niezachowane jedynie w przypadku, gdy jednostka
samorzadu terytorialnego spetnia ograniczenie w zakresie sptaty zobowigzan jednostki samorzadu
terytorialnego, okreslone w art. 243 ust. 1 ustawy o finansach publicznych bez zastosowania wytaczenia
okreslonego w art. 15zob ust. 1. (przychody na utracone dochody bieZace)
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Zmiany we wzorze WPF

B Resort finanséw przygotowat rozporzadzenie zmieniajgce wzor wieloletniej prognozy
finansowej w JST. Dzigki temu samorzady beda mogty wykazaé ustawowe wytaczenia z
limitu zadtuzenia, ktére wprowadzita tarcza antykryzysowa 4.0.

B Zmiana wzoru WPF wynika z potrzeby dostosowania go do rozwigzan zawartych w
ustawie z dnia 2 marca 2020 r. o szczegdlnych rozwigzaniach zwigzanych z zapobieganiem,
przeciwdziataniem i zwalczaniem COVID-19, innych chordb zakaZznych oraz wywotanych
nimi sytuacji kryzysowych (Dz. U. poz. 374, z pézn. zm.).

B Zgodnie z projektem dotychczasowy wzér WPF uzupetniono o wiersze dotyczace
wprowadzonych ustawowych wytaczen z limitu sptaty zobowigzan.
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Zmiany we wzorze WPF

B Dodane wiersze umozliwig wykazywanie przez samorzady danych dotyczacych:

» sptat rat kapitatowych kredytow i pozyczek oraz wykupu papierow wartosciowych,
odpowiednio zaciggnietych lub wyemitowanych w 2020 r. w zwigzku z ubytkami w
dochodach zwigzanymi z COVID - 19 oraz odsetek i dyskonta od tych zobowiazan,
ktore zgodnie z art. 15zob ust. 1 ustawy zostaty wytaczone ze wskaznika sptaty
zobowigzan,

» wydatkow biezgcych ponoszonych w 2020 r. w celu realizacji zadan zwigzanych z
przeciwdziataniem COVID - 19, ktdre stosownie do art. 15zob ust. 2 pkt 2 ustawy przy
wyliczaniu wskaznika sptaty zobowigzan na rok 20211 kolejne lata, beda pomniejszaty
wydatki biezgce.
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Zmiany we wzorze WPF

Wyszczegdlnienie Nr nowego Nazwa nowego wiersza Opis
wiersza

2. Wydatki biezagce

5. Rozchody
budzetu

10. Informacje
uzupetniajgce
0 wybranych
kategoriach
finansowych

10. Informacje
uzupetniajgce
0 wybranych
kategoriach
finansowych

2.1.3.3

5114

10.10

10.11

Pozostale  odsetki i dyskonto
podlegajace wytaczeniu z limitu sptaty
zobowigzan, o ktérym mowa w art.
243 ustawy

Kwota przypadajagcych na dany rok
kwot pozostatych ustawowych
wylaczen z limitu sptaty zobowigzan

Wykup papierow wartosciowych, sptaty
rat kredytow i pozyczek wraz z naleznymi
odsetkami i dyskontem, odpowiednio
emitowanych lub zaciggnietych do
réownowartosci kwoty ubytku w
wykonanych dochodach jednostki
samorzadu terytorialnego bedacego
skutkiem wystapienia COV'ID-19

Wydatki biezgce podlegajace
ustawowemu wylaczeniu z limitu
splaty zobowigzan

W tej pozycji nalezy ujg¢ odsetki i dyskonto od zaciggnietych
kredytow i pozyczek lub papieréw wartosciowych, odpowiednio
zaciaggnietych lub wyemitowanych w 2020 r. w zwigzku z
ubytkami w dochodach zwigzanymi z COVID - 19.

W tej pozycji nalezy ujg¢ sptaty rat kapitatowych kredytéw

i pozyczek oraz wykupy papieréow wartosciowych, odpowiednio
zaciggnietych lub wyemitowanych w 2020 r. w zwigzku z
ubytkami w dochodach zwigzanymi z COVID - 19.

W tej pozycji nalezy ujgé sume kwot z wierszy 2.1.3.3 oraz 5.1.1.4.

W tej pozycji nalezy uja¢ kwoty wydatkow biezacych, o ktore
zostajg pomniejszone wydatki biezace budzetu przy wyliczaniu
limitu sptaty zobowigzan okreslonego po prawej stronie
nieréwnosci we wzorze, o ktérym mowa w art. 243 ufp, na podstawie
odrebnych ustaw, bez wydatkéw biezgcych na obstuge ditugu. W
szczegolnosci nalezy uja¢ wydatki poniesione w celu realizacji
zadan zwigzanych z przeciwdziataniem COVID-19.


https://sip.lex.pl/akty-prawne/dzu-dziennik-ustaw/finanse-publiczne-17569559/art-243
https://sip.lex.pl/akty-prawne/dzu-dziennik-ustaw/finanse-publiczne-17569559/art-243
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